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Der Vorstand der die ZEAL Network SE mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 159581 (,,ZEAL®) und der Vorstand der Lotto24 AG
mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 123037 (,,Lotto24) erstatten gemall § 293a Aktiengesetz (,,AktG*) gemeinsam den
folgenden Bericht (der ,,Vertragsbericht“ oder der ,,Bericht™) iiber den beabsichtigten
Gewinnabfithrungsvertrag (der ,,Gewinnabfithrungsvertrag®“ oder der ,,Vertrag®) zwischen
der ZEAL als Organtriagerin und der Lotto24 als Organgesellschaft (ZEAL und Lotto24
zusammen auch die ,,Vertragsparteien®).

I.

II.

1.1

1.1.1

Einleitung

ZEAL und Lotto24, eine unmittelbare 100 %-ige Tochtergesellschaft der ZEAL, haben
sich am heutigen 9. Oktober 2024 auf die diesem Vertragsbericht zugrunde liegende
und diesem Bericht als Anlage 1 beigefiigte finale Entwurfsfassung eines
Gewinnabfiihrungsvertrags (der ,,Vertragsentwurf”) geeinigt.

Der Gewinnabfithrungsvertrag soll nach Erteilung der Zustimmung der
Hauptversammlung der ZEAL, welche fiir den 15. November 2024 geplant ist,
abgeschlossen werden. Er bedarf der Schriftform (vgl. § 293 Abs. 3 AktG). Zu seiner
Wirksamkeit bedarf der Vertrag aulerdem der Zustimmung der Hauptversammlung der
Lotto24 (§293 Abs.1 und 2 AktG). Der Zustimmungsbeschluss der
Hauptversammlung der Lotto24 soll unmittelbar im Anschluss an die
Hauptversammlung der ZEAL am 15. November 2024 gefasst werden. Die
Zustimmungsbeschliisse miissen jeweils mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst werden.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag wird gemal § 294 Abs. 2 AktG mit der Eintragung
seines Bestehens in das Handelsregister am Sitz der Lotto24 wirksam.

In diesem Bericht werden der Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags und der
Gewinnabfithrungsvertrag im Einzelnen rechtlich und wirtschaftlich erldutert und
begriindet.

Die Vertragsparteien

Die Lotto24 AG

Unternehmensgeschichte und Aktionarsentwicklung
Unternehmensgeschichte der Lotto24 AG

Die Gesellschaft wurde am 13. August 2010 unter dem Namen ,, Tipp24 Deutschland
GmbH* gegriindet. Am 27. April 2012 beschloss die Gesellschafterversammlung den
Formwechsel in eine Aktiengesellschaft. Der Formwechsel wurde durch Eintragung im
Handelsregister am 16. Mai 2012 wirksam. Seitdem firmiert die Gesellschaft als
Lotto24 AG. Am 3. Juli 2012 erfolgte der Borsengang der Lotto24.



1.1.2

1.1.3

1.2

Ubernahmeangebot und Delisting-Erwerbsangebot

Am 31. Januar 2019 hat ZEAL ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot fiir alle
Aktien der Lotto24 abgegeben. Nach dem Vollzug des Ubernahmeangebots im Mai
2019 hielt ZEAL insgesamt ca. 93,04 % der Aktien der Lotto24. Am 16. August 2021
hat ZEAL den Aktiondren der Lotto24 ein 6ffentliches Delisting-Erwerbsangebot zum
Erwerb sédmtlicher nicht direkt von ZEAL gehaltener Aktien der Lotto24 unterbreitet.
Mit Ablauf des 13. September 2021 wurde der Handel mit Lotto24-Aktien im
regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse eingestellt. Nach dem Vollzug
des Delisting-Erwerbsangebots am 23. September 2021 hielt ZEAL insgesamt
1.527.520 Aktien der Lotto24 (ca. 94,86 % des Grundkapitals und der Stimmrechte).

Weitere Erwerbe und Squeeze-out der Minderheitsaktiondire der Lotto24 AG

ZEAL hat durch am 20. Mirz 2024 abgeschlossene Aktienkaufvertrige insgesamt
weitere 9.498 Aktien der Lotto24 (ca. 0,59 % des Grundkapitals und der Stimmrechte)
erworben und hielt somit nach Vollzug 1.537.018 Aktien der Lotto24 (ca. 95,45 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte). Mit Schreiben vom 26. Mérz 2024 hat ZEAL an
den Vorstand der Lotto24 das formliche Verlangen geméal3 § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG
gerichtet, dass die Hauptversammlung der Lotto24 die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre der Lotto24 auf ZEAL gegen Gewihrung einer angemessenen
Barabfindung beschlieBt. Mit Schreiben vom 10. Juli 2024 hat sie dieses Verlangen
konkretisiert und darin die von ihr festgelegte Barabfindung mitgeteilt. Die ordentliche
Hauptversammlung der Lotto24 hat dann am 27. August 2024 die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktiondre auf die Hauptaktiondrin ZEAL gegen Gewéhrung der
von ihr festgelegten Barabfindung beschlossen (sog. aktienrechtlicher Squeeze-out).
Der Squeeze-out wurde am 8. Oktober 2024 mit Eintragung im Handelsregister der
Lotto24 wirksam. Seitdem ist Lotto24 eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der ZEAL.

Sitz, Unternehmensgegenstand und Geschéftsjahr der Lotto24 AG

Lotto24 ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Hamburg,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 123037. Die
Geschiftsadresse der Lotto24 lautet: Stralenbahnring 11, 20251 Hamburg.

Gegenstand der Lotto24 ist die Entwicklung, die Bereitstellung und der Vertrieb von
Produkten und Dienstleistungen auf dem Gebiet der elektronischen Medien,
insbesondere die internet-basierte Vermittlung der Teilnahme an Lotterien. Die
Gesellschaft ist zu allen Mafinahmen und Geschiften berechtigt, die zur Erreichung und
Verwirklichung des Gegenstands notwendig oder niitzlich erscheinen. Sie kann hierzu
insbesondere Niederlassungen im In- und Ausland errichten sowie Unternehmen
griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen, Beteiligungen an Unternehmen
verduBBern oder Unternechmensvertrage abschlieen.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.



1.3

1.4

1.4.1

1.4.2

1.5

1.6

Organe und Vertretung der Lotto24 AG

Der Vorstand der Lotto24 besteht gegenwirtig aus zwei Mitgliedern, und zwar aus
Andrea Behrendt und Carsten Muth. Die Vorstandsmitglieder Andrea Behrendt und
Carsten Muth sind jeweils einzelvertretungsberechtigt.

Der Aufsichtsrat der Lotto24 besteht aus sechs Mitgliedern, die sdmtlich von den
Anteilseignern gewdhlt werden. Mitglieder des Aufsichtsrats sind zurzeit: Jens
Schumann (Vorsitzender), Dr. Otto Lose (stellvertretender Vorsitzender), Sebastian
Blohm, Thorsten Hehl, Dr. Stefan Méger und Dr. Andreas Meyer-Landrut.

Kapital und Aktionére der Lotto24 AG

Grundkapital und Aktiondre

Das Grundkapital der Lotto24 betrigt EUR 1.610.326,00 und ist eingeteilt in 1.610.326
auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von jeweils EUR 1,00. ZEAL ist die alleinige Aktiondrin der Lotto24.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand der Lotto24 hat von dem am 3. Juni 2024 ausgelaufenen Genehmigten
Kapital 2020 gemidl3 § 4 Abs. 2 der Satzung der Lotto24 keinen Gebrauch gemacht.
Lotto24 hat zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Berichts auch keine
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bezichungsweise
irgendwelche Schuldverschreibungen, die Wandlungs- oder Optionspflichten
begriinden, ausgegeben.

Mitarbeiter und Mitbestimmung

Zum 31. Dezember 2023 beschiftigte Lotto24 130 Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente;
nicht enthalten sind die Mitglieder des Vorstands sowie Studenten und Aushilfen).

Lotto24 unterliegt nicht den Vorschriften zur Unternehmensmitbestimmung nach dem
Mitbestimmungsgesetz oder dem Drittelbeteiligungsgesetz. Ein Betriebsrat existiert bei
Lotto24 nicht.

Struktur und Geschiéftstatigkeit der Lotto24 AG

Lotto24 ist der fithrende Online-Anbieter von Lotterieprodukten (lotto24.de,
tipp24.de). Lotto24 vermittelt Spielscheine von Kunden an die Lotterieveranstalter und
erhdlt hierfiir eine Vermittlungsprovision. Die Lotteriegewinne bzw. bei den
Soziallotterien der wesentliche Teil der Lotteriegewinne werden von den
Lotterieveranstaltern getragen. Im Rahmen der Online-Lotterievermittlung bietet
Lotto24 ihren Kunden unter anderem die Teilnahme an den Lotterieprodukten LOTTO
6aus49, Spiel 77, Super 6, Eurojackpot, GliicksSpirale, Keno, Spielgemeinschaften,
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1.7.1
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Sofortlotterien und Deutsche Fernsehlotterie an, wobei Lotto24 jeweils im Auftrag der
Spielteilnehmer titig wird und in deren Namen Spielvertrige mit dem jeweiligen
Lotterieveranstalter abschliet. Zudem bietet Lotto24 in Kooperation mit ZEAL die
Online-Soziallotterien freiheit+ und Traumhausverlosung an. Des Weiteren bietet
Lotto24 seit Juni 2023 Games, d.h. virtuelle Automatenspiele im Sinne des
Gliicksspielstaatsvertrags, auf ihren Portalen (LOTTO24, Tipp24) an.

Lotto24 hat keine Tochtergesellschaften.
Geschiftliche Entwicklung und Ergebnissituation der Lotto24 AG
Eckdaten fiir die Geschdfisjahre 2021, 2022 und 2023

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten Eckdaten der
Lotto24 fiir die Geschéftsjahre 2021, 2022 und 2023. Die Finanzangaben sind den
gepriiften Einzelabschliissen der Lotto24 fiir die jeweils am 31. Dezember 2021, 2022
und 2023 endenden Geschéftsjahre entnommen, die gemiB3 den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (,, HGB*) und des Aktiengesetzes erstellt wurden. Sofern nichts
anderes angegeben wurde, sind simtliche Werte gerundet.

Kennzahlen (in Mio. EUR) 2023 2022 2021
Umsatzerlose 155,0 104,2 87,3
EBITDA 33,0 25,6 24,0
Jahresiiberschuss 22,0 16,9 15,5
Anlagevermogen 6,1 6,1 0,6
Umlaufvermogen 69,3 57,1 70,6
Bilanzsumme 77,7 71,8 84,6
Eigenkapital 32,9 38,2 45,5
Verbindlichkeiten 40,2 25,0 32,5




Lotto24 berichtet auch iiber die folgenden weiteren finanziellen Indikatoren:

Andere finanzielle Indikatoren 2023 2022 2021
Transaktionsvolumen (in Mio. EUR) 885,0 758.4 656,5
Bruttomarge, Lotterien (in %) 12,5 12,9 12,2
CPL (cost per lead) (in EUR) 45,52 35,97 27,94
ABPU (average billings per user per

month), Lotterien (in EUR) 61,34 59,09 26,77

1.7.2  Ausblick fiir das Geschidfisjahr 2024

2.1

Im Geschiftsjahr 2024 plant Lotto24, die Marktfiihrerschaft in Deutschland als Online-
Anbieter von Lotterieprodukten weiter auszubauen, das Wachstum ihres neu gestarteten
Games-Angebots zu beschleunigen, sowie neue Produkte im Bereich der Soziallotterien
einzufiihren. In Abhdngigkeit von den Rahmenbedingungen rechnet Lotto24 — bei einer
durchschnittlichen Jackpot-Entwicklung — damit, dass die Umsatzerlése nach HGB im
Geschiftsjahr 2024 in einer Bandbreite von EUR 267 Millionen bis EUR 277 Millionen
liegen werden. Fiir das EBITDA rechnet Lotto24 mit einer Bandbreite von EUR 40
Millionen bis EUR 45 Millionen.

Die ZEAL Network SE
Sitz, Unternehmensgegenstand und Geschéftsjahr

ZEAL ist eine Europdische Aktiengesellschaft (Societas Europaea) mit Sitz in Hamburg
und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 159581 eingetragen.
Die Geschiftsadresse der ZEAL lautet: Straenbahnring 11, 20251 Hamburg,
Deutschland.

Der satzungsgemifBe Unternehmensgegenstand der ZEAL ist die Tatigkeit einer
geschiftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unternehmen unter
einheitlicher Leitung, deren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger Dienstleistungen
und betriebswirtschaftlicher Aufgaben fiir Unternehmen, die insbesondere in der
Entwicklung, Bereitstellung und dem Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen auf
dem Gebiet der elektronischen Medien, insbesondere der internet-basierten
Vermittlung der Teilnahme an Lotterien, titig sind. Die Gesellschaft ist zu allen
MaBnahmen und Geschéften berechtigt, die zur Erreichung und Verwirklichung dieses
Gegenstands notwendig oder niitzlich erscheinen. Sie kann hierzu insbesondere
Niederlassungen im In- und Ausland errichten sowie Unternehmen griinden, erwerben
oder sich an ihnen beteiligen, Beteiligungen an Unternehmen verduBlern oder
Unternehmensvertrége abschlieen.
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Das Geschiftsjahr der ZEAL ist das Kalenderjahr.
Kapital und Borsenhandel der ZEAL Network SE

Das Grundkapital der ZEAL betrigt gegenwirtig EUR 22.396.070,00. Es ist eingeteilt
in 22.396.070 auf den Namen lautende Stiickaktien. Der Vorstand der ZEAL ist derzeit
nicht zur Ausgabe neuer Aktien ermichtigt. Insbesondere verfiigt ZEAL weder {iber
genehmigtes noch iiber bedingtes Kapital.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 30. Juni 2022 wurde der Vorstand der
ZEAL nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene Aktien bis zu einem anteiligen
Betrag von 10 % des bei der Beschlussfassung oder — falls dieser Wert geringer ist —
des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermichtigung bestehenden Grundkapitals der
Gesellschaft zu erwerben. Zu keiner Zeit diirfen die erworbenen Aktien zusammen mit
anderen Aktien, die von ZEAL gehalten werden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG
zurechenbar sind, mehr als 10 % des Grundkapitals betragen. Die Erméchtigung ist
giiltig bis zum 29. Juni 2027. ZEAL hilt zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses
Berichts 733.851 eigene Aktien.

Die Aktien der ZEAL sind unter der ISIN DEOOOZEAL241 zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) zugelassen.

Aktiondrsstruktur der ZEAL Network SE

GroBte Aktiondre der ZEAL sind nach den Stimmrechtsmitteilungen sowie
zusitzlichen Informationen, die ZEAL von Aktiondren erhalten hat, die Giinther-
Gruppe mit 35,17 % der Aktien und Stimmrechte, Working Capital mit 20,15 % der
Aktien und Stimmrechte, Marc Peters mit 4,46 % der Aktien und Stimmrechte sowie
Jens Schumann mit 3,58 % der Aktien und Stimmrechte. ZEAL hélt 733.851 eigene
Aktien. Dies entspricht rund 3,28 % der Aktien. Die iibrigen Aktien der ZEAL befinden
sich im Streubesitz.

Organe und Vertretung der ZEAL Network SE

Der Vorstand der ZEAL besteht aus den folgenden Mitgliedern: Dr. Helmut Becker,
Sebastian Bielski und Paul Dingwitz. Dr. Helmut Becker, Sebastian Bielski und Paul
Dingwitz sind jeweils einzelvertretungsberechtigt.

Der Aufsichtsrat der ZEAL besteht satzungsgemil aus sechs Mitgliedern, die sdmtlich
von den Anteilseignern gewahlt werden. Mitglieder des Aufsichtsrats sind zurzeit: Peter
Steiner (Vorsitzender), Oliver Jaster (stellvertretender Vorsitzender), Kenneth Chan,
Thorsten Hehl und Jens Schumann.
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Mitarbeiter und Mitbestimmung

Zum 31.Dezember 2023 beschiftigte die ZEAL-Gruppe 172 Mitarbeiter
(Vollzeitdquivalente; nicht enthalten sind Studenten und Aushilfen). Diese Zahl
beinhaltet die entsprechend gezéhlten 130 Mitarbeiter der Lotto24 zum selben Stichtag
(siche Abschnitt 1.5).

ZEAL unterliegt nicht den Vorschriften zur Unternehmensmitbestimmung nach dem
Mitbestimmungsgesetz oder dem Drittelbeteiligungsgesetz. Ein Betriebsrat existiert bei
der ZEAL nicht.

Geschiftstitigkeit der ZEAL Network SE

ZEAL ist die Muttergesellschaft einer E-Commerce-Unternehmensgruppe, die ihren
Kunden Online-Lotterieerlebnisse anbietet. Sie ist der fiihrende deutsche Online-
Anbieter von Lotterieprodukten. Derzeit werden die Geschifte der ZEAL-Gruppe in
den zwei Segmenten Deutschland und Sonstige gefiihrt.

Das Hauptsegment der ZEAL-Gruppe ist das Segment Deutschland, welches die
inldndischen Geschifte der Gruppe umfasst: die Online-Lotterievermittlung, die
Durchfiihrung von Soziallotterien und die Veranstaltung von Games. In diesem
Segment vermittelt die ZEAL-Gruppe Lotterieprodukte {iber das Internet (lotto24.de,
tipp24.de) und erhélt dafiir Vermittlungsprovisionen von den Lotterieveranstaltern. Die
Lotteriegewinne bzw. bei den Soziallotterien der wesentliche Teil der Lotteriegewinne
werden von den Lotterieveranstaltern getragen.

Im Rahmen der Online-Lotterievermittlung bietet die ZEAL-Gruppe ihren Kunden
unter anderem die Teilnahme an den Lotterieprodukten LOTTO 6aus49, Spiel 77,
Super 6, Eurojackpot, GliicksSpirale, Keno, Spielgemeinschaften, Sofortlotterien und
Deutsche Fernsehlotterie an, wobei die ZEAL-Gruppe jeweils im Auftrag der
Spielteilnehmer titig wird und in deren Namen Spielvertrige mit dem jeweiligen
Lotterieveranstalter abschlieft. Zudem bietet die ZEAL-Gruppe die Online-
Soziallotterien freiheit+ und Traumhausverlosung an. Des Weiteren bietet die ZEAL-
Gruppe seit Juni 2023 Games, d.h. virtuelle Automatenspiele im Sinne des
Gliicksspielstaatsvertrags, auf ihren Portalen (LOTTO24, Tipp24) an.

Das Segment Sonstige umfasst die verbleibenden Bereiche des Geschifts der ZEAL-
Gruppe, einschlieBlich des Online-Lotteriebetriebs in Spanien fiir die nationale
Blindenorganisation ONCE sowie Investitionen in neue, lotteriebezogene Start-ups
unter ZEAL Ventures.
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten Eckdaten der
ZEAL-Gruppe fiir die Geschéftsjahre 2021, 2022 und 2023. Die Finanzangaben sind
den gepriiften Konzernabschliissen der ZEAL fiir die jeweils am 31. Dezember 2021,
2022 und 2023 endenden Geschiftsjahre entnommen, die geméf den Internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS) und den ergdnzend geméal § 315¢ Abs. 1 HGB
anzuwendenden Vorschriften erstellt wurden. Sofern nichts anderes angegeben wurde,

sind simtliche Werte gerundet.

Kennzahlen (in Mio. EUR) 2023 2022 2021
Umsatzerlose 116,1 105,2 83,3
EBITDA 32,9 31,7 27,7
EBIT 23,6 22,9 19,0
Periodenergebnis 13,7 16,6 11,4
Langfristige Vermdgenswerte 302,0 320,2 327,1
Kurzfristige Vermogenswerte 92,6 139,5 176,3
Bilanzsumme 3947 459.,7 503.4
Eigenkapital 264,8 334,0 384,9
Kurzfristige Verbindlichkeiten 58,0 44,6 48,7
Langfristige Verbindlichkeiten 71,9 81,1 69,8
ZEAL berichtet auch iiber die folgenden weiteren finanziellen Indikatoren:

Andere finanzielle Indikatoren 2023 2022 2021
Transaktionsvolumen (in Mio. EUR) 885,0 758.4 656,5
Bruttomarge, Lotterien (in %) 12,5 12,9 12,2
CPL (cost per lead), Segment

Deutschland (in EUR) 45,52 35,97 27,94
ABPU (average billings per user per 61,34 59,09 56.77

month), Lotterien (in EUR)
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2.7.2  Geschdftliche Entwicklung im Geschdftsjahr 2024

III.

Im ersten Halbjahr 2024 stiegen die Umsatzerldse um 40 % auf EUR 76,8 Millionen
(Vergleichszeitraum Vorjahr: EUR 54,8 Millionen). Das erhebliche Umsatzwachstum
der ZEAL-Gruppe im ersten Halbjahr ist in erster Linie auf die starke Entwicklung des
Lotteriegeschéfts zuriickzufithren. Hier nahm das Transaktionsvolumen um 23 % auf
EUR 507,1 Millionen (Vergleichszeitraum Vorjahr: EUR 411,7 Millionen) zu,
wihrend der Umsatz aus Lotterien um 33 % auf EUR 68,0 Millionen
(Vergleichszeitraum Vorjahr: EUR 51,2 Millionen) stieg. Weiterhin konnte die ZEAL-
Gruppe die Bruttomarge im Lotteriegeschift durch einen verdnderten Produktmix und
weitere Margenoptimierungen auf 13,4 % verbessern (Vergleichszeitraum Vorjahr:
12,5 %).

Das EBITDA lag infolge des deutlichen Umsatzwachstums und einer zum Vorjahr
verbesserten Kosteneffizienz mit EUR 20,1 Millionen um 46 % iiber dem Wert des
Vorjahres (Vergleichszeitraum Vorjahr: EUR 13,8 Millionen). Das Periodenergebnis
stieg wegen der erstmaligen Erfassung von erwarteten steuerlichen Vorteilen aus der
Nutzung von bestehenden steuerlichen Verlustvortrdgen im Zusammenhang mit dem
Squeeze-out bei der Lotto24 auf EUR 36,9 Millionen (Vergleichszeitraum Vorjahr:
EUR 5,6 Millionen). Das Ergebnis je Aktie belief sich auf EUR 1,68
(Vergleichszeitraum Vorjahr: EUR 0,24).

Fiir das Geschiftsjahr 2024 plant ZEAL, ihre Marktfiihrerschaft als Online-Anbieter
von Lotterieprodukten weiter auszubauen, das Wachstum des neu gestarteten Games-
Angebots zu beschleunigen sowie neue Produkte im Bereich der Soziallotterien
einzufiihren. In Abhéngigkeit von den Rahmenbedingungen rechnet ZEAL — bei einer
durchschnittlichen Jackpot-Entwicklung — damit, dass die Umsatzerlose im
Geschéftsjahr 2024 in einer Bandbreite von EUR 140 Millionen bis EUR 150 Millionen
und das EBITDA in einer Bandbreite von EUR 38 Millionen bis EUR 42 Millionen
liegen werden.

Griinde fiir den Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrags
Kein Abhéngigkeitsbericht

Derzeit ist der Vorstand der Lotto24 verpflichtet, jdhrlich einen Abhingigkeitsbericht
nach § 312 AktG iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternechmen zu erstellen.
Darin sind alle Rechtsgeschifte der Lotto24 mit anderen Gesellschaften der ZEAL-
Gruppe sowie alle Rechtsgeschifte und Maflnahmen, die Lotto24 auf Veranlassung
oder im Interesse der ZEAL oder eines anderen Unternechmens der ZEAL-Gruppe
vorgenommen oder unterlassen hat, aufzufithren. Bei den Rechtsgeschiften sind
Leistung und Gegenleistung, bei den Mafinahmen die Griinde der Ma3nahme und deren
Vorteile und Nachteile fiir Lotto24 anzugeben. Bei einem Ausgleich von Nachteilen ist
im Einzelnen anzugeben, wie der Ausgleich wihrend des Geschiftsjahrs tatséchlich
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erfolgt ist oder auf welche Vorteile der Gesellschaft ein Rechtsanspruch gewéhrt
worden ist. Der Abhingigkeitsbericht ist vom Abschlusspriifer der Lotto24 zu priifen.

Die Pflicht zur Erstellung und Priifung des Abhéngigkeitsberichts entféllt sowohl bei
Bestehen eines  Beherrschungsvertrags als auch bei  Bestehen eines
Gewinnabfiihrungsvertrags (vgl. § 316 AktG). Damit entfillt u.a. zusdtzlicher Zeit-,
Personal- und Kostenaufwand.

Steuerliche Vorteile

Durch die Implementierung eines Gewinnabfiihrungsvertrags zwischen Lotto24 und
ZEAL wird eine vorteilhafte steuerliche Struktur geschaffen.

Der Vertrag dient dazu, eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
zwischen ZEAL und Lotto24 herzustellen. Der Abschluss des (Gewinnabfiihrungs-)
Vertrags ist gemidf3 §§ 14 Abs. 1 Satz 1 Korperschaftsteuergesetz (,, KStG*), 2 Abs. 2
Satz 2 Gewerbesteuergesetz (,,GewStG*) eine zwingende Voraussetzung fiir eine
solche Organschaft, sodass sich die damit verbundenen steuerlichen Vorteile nur durch
den Vertragsabschluss realisieren lassen.

Die Organschaft bewirkt eine zusammengefasste Besteuerung fiir Zwecke der
Korperschaft- und der Gewerbesteuer von ZEAL als Organtrégerin und Lotto24 als
Organgesellschaft. Das korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaftsverhéltnis
ermdglicht eine Konsolidierung des Einkommens der Lotto24 mit den Gewinnen und
Verlusten von ZEAL durch eine Zusammenfassung der steuerlichen Ergebnisse auf den
Bilanzstichtag und einen zeitnahen Gewinntransfer bzw. Verlustausgleich. Hierdurch
wird verhindert, dass Gewinne der einen Gesellschaft versteuert werden miissen,
wihrend bei der anderen Gesellschaft moglicherweise nicht oder erst spéter steuerlich
abziehbare Verluste entstehen. Diese Verrechnung von Gewinnen und Verlusten kann
im Ergebnis die Gesamtsteuerlast verringern.

Zudem konnen bestimmte Doppelbelastungen durch ein Organschaftsverhiltnis
vermieden werden. Konzerninterne Finanzierungen und Mietverhiltnisse gestalten sich
innerhalb der gewerbesteuerlichen Organschaft vorteilhafter, da innerhalb der
Organschaft eine Hinzurechnung von Schuldzinsen und Mietaufwendungen bei der
Ermittlung des Gewerbeertrags unterbleibt.

Des Weiteren ergibt sich aus der direkten Verrechnung der steuerlichen Ergebnisse der
Lotto24 mit den steuerlichen Ergebnissen von ZEAL insoweit ein positiver
Liquiditatseftekt, als Gewinnabfiithrungen der Lotto24 keinem
Kapitalertragsteuerabzug einschlieSlich Solidaritdtszuschlag unterliegen. Falls kein
Gewinnabfithrungsvertrag abgeschlossen werden wiirde, ergibe sich eine Erstattung
der  abgezogenen Steuern  grundsétzlich erst im  Rahmen  der
Korperschaftsteuerveranlagung von ZEAL nach Abgabe der Steuererkldrung, was
einen Liquiditatsnachteil zur Folge hétte. Dariiber hinaus wird durch die Organschaft
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die ansonsten bei einer Gewinnausschiittung erfolgende Besteuerung vermieden. Dies
gilt insbesondere auch fiir sogenannte verdeckte Gewinnausschiittungen, wenn z.B.
Leistungen zwischen der Lotto24 als Leistungserbringer und der ZEAL zu — aus Sicht
der Finanzverwaltung — iiberhohten Preisen abgerechnet werden. Nach geltendem
Recht unterliegen 5 % der Gewinnausschiittung als nicht abziehbare Betriebsausgabe
im Ergebnis auf Ebene von ZEAL der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer.

Durch die Begriindung einer korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft
zwischen ZEAL und Lotto24 wird somit fiir korperschaft- und gewerbesteuerliche
Zwecke eine optimale Struktur erreicht. Es ist angestrebt, dass der
Gewinnabfiihrungsvertrag noch im Kalenderjahr 2024 in das Handelsregister der
Lotto24 eingetragen wird, sodass die ertragsteuerliche Organschaft riickwirkend zum
1. Januar 2024 wirksam wird.

Keine Alternativen

Abgesehen von dem Gewinnabfiihrungsvertrag sind keine wirtschaftlich verniinftigen
Alternativen ersichtlich, mit denen die oben genannten Vorteile bei Beibehaltung der
Lotto24 in gleicher Weise erreicht werden konnten. Nur durch Abschluss des
Gewinnabfithrungsvertrags zwischen ZEAL und Lotto24 lassen sich die damit
verbundenen Vorteile realisieren. Die zusammenfassende Beurteilung des Vertrags
ergibt, dass er sowohl fiir ZEAL als auch fiir Lotto24 vorteilhaft ist.

Erliuterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Nachfolgend werden die einzelnen Bestimmungen des als Anlage 1 beigefiigten
Entwurfs des Gewinnabfiihrungsvertrags erldutert.

Gewinnabfiihrung (§ 1 des Vertrags)

Gemdl § 1 Abs. 1 des Vertrags ist Lotto24 verpflichtet, wihrend der Vertragsdauer
thren ganzen Gewinn an ZEAL abzufiihren. Abzufiihren ist, vorbehaltlich der Bildung
oder Auflosung von Riicklagen nach § 3 Abs. 2 des Vertrags, der sich gemil § 301
AktG in seiner jeweils geltenden Fassung ergebende Hochstbetrag der
Gewinnabfiihrung. Dies bedeutet, dass in Ubereinstimmung mit der derzeit giiltigen
Fassung des § 301 Satz 1 AktG als Gewinn hochstens der ohne die Gewinnabfiihrung
entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr,
um den Betrag, der nach § 300 AktG in die gesetzlichen Riicklagen einzustellen ist, und
den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrten Betrag, an die ZEAL abzufiihren
ist.

§ 1 Abs. 2 Satz 1 des Vertrags regelt, dass Lotto24 mit Zustimmung der ZEAL Betrige
aus dem Jahresiiberschuss in die Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen kann,
soweit dies handelsrechtlich zuldssig und, mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen,
bei verniinftiger kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. In diesem
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Fall vermindert sich der abzufiihrende Gewinn entsprechend. ZEAL kann gemil} § 1
Abs. 2 Satz 2 des Vertrags verlangen, dass wihrend der Dauer des Vertrags gebildete
andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB, soweit rechtlich zuldssig, aufzulosen
und unter den Voraussetzungen des § 301 AktG in der jeweils giiltigen Fassung als
Gewinn abzufiihren sind.

§ 1 Abs. 2 Satz 3 des Vertrags stellt klar, dass die Abfithrung von Betréigen aus der
Auflosung von Kapitalriicklagen (§ 272 Abs.2 HGB) oder von vorvertraglichen
Gewinnvortrigen oder Gewinnriicklagen im Sinne von §272 Abs.3 HGB
ausgeschlossen ist.

Die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gilt gemifl § 1 Abs. 3 Satz 1 des Vertrags
erstmals fiir das gesamte Geschiftsjahr, in dem der Vertrag gemi3 § 4 Abs. 2 des
Vertrags wirksam wird. Bei einer Eintragung des Vertrags bis zum 31. Dezember 2024
besteht die Verpflichtung also fiir einen etwaigen Gewinn aus dem laufenden
Geschiftsjahr von Lotto24, das am 1. Januar 2024 begonnen hat.

Nach § 1 Abs. 3 Satz 2 des Vertrags wird der Anspruch auf Gewinnabfiihrung jeweils
mit Ablauf eines Geschiftsjahres der Lotto24 fillig.

Verlustiibernahme (§ 2 des Vertrags)

§ 2 Abs. 1 des Vertrags regelt die fiir einen Gewinnabfiihrungsvertrag zwingende
Verlustausgleichspflicht des anderen Vertragsteils, hier also der ZEAL. Nach § 2
Abs. 1 des Vertrags ist ZEAL gegeniiber Lotto24 zur Verlustiibernahme nach § 302
AktG in dessen jeweils geltender Fassung verpflichtet. Nach der derzeit geltenden
Fassung des § 302 Abs. 1 AktG ist jeder wahrend der Vertragsdauer ,,sonst®, also ohne
das Bestehen der Verlustiibernahmepflicht, entstechende Jahresfehlbetrag
auszugleichen, soweit der Jahresfehlbetrag nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnrlicklagen (§ 272 Abs. 3 Satz 2 HGB) Betrige entnommen werden, die
wihrend der Vertragsdauer in diese eingestellt wurden.

Die Verlustiibbernahmepflicht gewéhrleistet, dass sich das zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens des Gewinnabfiihrungsvertrags vorhandene bilanzielle Eigenkapital
der Lotto24 wihrend der Vertragsdauer nicht vermindert. Sie dient der Sicherung der
vermogensrechtlichen Interessen der Lotto24 und ihrer Gldubiger wihrend der
Vertragslaufzeit.

Die Verpflichtung zum Verlustiibernahme besteht geméfl § 2 Abs. 2 des Vertrags
erstmals fiir das gesamte Geschiftsjahr, in dem der Vertrag gemi3 § 4 Abs. 2 des
Vertrags wirksam wird. Bei einer Eintragung des Vertrags bis zum 31. Dezember 2024
besteht die Verpflichtung also fiir einen etwaigen Verlust aus dem laufenden
Geschiftsjahr von Lotto24, das am 1. Januar 2024 begonnen hat.
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Abschlagszahlungen (§ 3 des Vertrags)

Gemdl §3 Abs.1 des Vertrags kann ZEAL Abschlagszahlungen auf den
voraussichtlich abzufiihrenden Gewinn der Lotto24 verlangen, soweit ohne das
Bestehen des Vertrags eine Vorabausschiittung auf das zu erwartende Jahresergebnis
an die Gesellschafter der Lotto24 zulédssig wire, keine zwingenden Vorgaben
entgegenstehen und die Liquiditét der Lotto24 solche Abschlagszahlungen zuldsst.

§ 3 Abs. 2 des Vertrags regelt, dass Lotto24 von ZEAL Abschlagszahlungen auf den
voraussichtlich auszugleichenden Jahresfehlbetrag verlangen kann, soweit dies
rechtlich zuldssig ist und Lotto24 bei verniinftiger kaufménnischer Wiirdigung solche
Abschlagszahlungen mit Riicksicht auf ihre Liquiditit benotigt.

Nach §3 Abs.3 Satzl des Vertrags sind die vorstehend beschriebenen
Abschlagszahlungen unverzinslich. Dementsprechend sind auf den am
Geschiftsjahresende  abzufiihrenden Gewinn oder den  auszugleichenden
Jahresfehlbetrag unterjdhrig geleistete Abschlagszahlungen ohne zusitzliche Zinsen
anzurechnen. § 3 Abs. 3 Satz 3 des Vertrags bestimmt, dass etwaige Uberzahlungen der
Lotto24 als verzinsliche Darlehensgewédhrung der Lotto24 an ZEAL behandelt werden.
Etwaige Uberzahlungen der ZEAL werden als verzinsliche Darlehensgewihrung der
ZEAL an Lotto24 behandelt.

Wirksamwerden, Dauer und Kiindigung (§ 4 des Vertrags)

In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Zustimmungserfordernissen nach § 293
Abs. 1 und 2 AktG bestimmt § 4 Abs. 1 des Vertrags, dass der Vertrag zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der ZEAL sowie der
Hauptversammlung der Lotto24 bedarf.

Die Hauptversammlung der ZEAL soll am 15. November 2024 iiber die Zustimmung
zum Gewinnabfiihrungsvertrag Beschluss fassen. Die Hauptversammlung der Lotto24
soll unmittelbar im Anschluss an die Hauptversammlung der ZEAL {iber die
Zustimmung zum Gewinnabfiihrungsvertrag beschlief3en.

In § 4 Abs. 2 des Vertrags ist aufgrund der gesetzlichen Anordnung des § 294 Abs. 2
AktG ferner vorgesehen, dass der Vertrag erst mit Eintragung seines Bestehens im
Handelsregister des Sitzes der Lotto24 wirksam wird. Der Vertrag gilt ab dem Beginn
des Geschiftsjahrs der Lotto24, in dem die Eintragung in das Handelsregister der
Lotto24 erfolgt, d.h., falls diese Eintragung bis zum 31. Dezember 2024 erfolgt,
riickwirkend ab dem 1. Januar 2024 und, falls die Eintragung nach dem 31. Dezember
2024 erfolgt, ab dem 1.Januar 2025. Mit dieser Regelung wird von der
Riickwirkungsmoglichkeit des § 14 Abs. 1 Satz 2 KStG Gebrauch gemacht. Durch die
riickwirkende Geltung des Vertrags kann — bei planméaBiger Eintragung in das
Handelsregister — die korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft bereits fiir das
Geschiftsjahr 2024 der Lotto24 erreicht werden.
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Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen (§ 4 Abs. 3 Satz 1 des Vertrags). Zur
Begriindung einer kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft zwischen ZEAL
und Lotto24 muss der Vertrag gemidf3 §§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG, 2 Abs. 2 Satz 2
GewStG auf mindestens fiinf Jahre abgeschlossen sein. Dieses wird durch die Regelung
in § 4 Abs. 3 Satz 3 des Vertrags sichergestellt, wonach die ordentliche Kiindigung des
Vertrags erstmals mit Wirkung zum Ablauf des Geschéftsjahres der Lotto24 moglich
ist, mit dessen Ablauf die steuerliche Mindestlaufzeit von derzeit fiinf Jahren nach dem
Beginn des Geschiftsjahres, fiir welches der Vertrag erstmals wirksam wird, erfiillt ist.
Der Vertrag kann daher nach derzeitiger Rechtslage frithestens zum 31. Dezember 2028
ordentlich gekiindigt werden.

In §4 Abs.4 Satz1 des Vertrags wird klargestellt, dass das Recht zur fristlosen
Kiindigung aus wichtigem Grund unberiihrt bleibt (vgl. § 297 Abs. 1 Satz 1 AktG). Als
wichtiger Grund gelten insbesondere solche Griinde, die als steuerlich unschidliche
wichtige Griinde anerkannt sind. Ein wichtiger Grund, der sowohl ZEAL als auch
Lotto24 zur Kiindigung berechtigt, liegt insbesondere in der VerduBerung oder
Ubertragung der Mehrheit der Anteile oder der Stimmrechte an der Lotto24 durch die
ZEAL oder der Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Lotto24 oder der ZEAL.

Das in § 4 Abs. 5 des Vertrags vorgesehene Schriftformerfordernis fiir die Kiindigung
entspricht der gesetzlichen Regelung (vgl. § 297 Abs. 3 AktG).

§ 4 Abs. 6 des Vertrags bestimmt fiir den Fall, dass die Wirksamkeit des Vertrags oder
seine ordnungsgemdfle Durchfiihrung steuerlich nicht oder nicht vollstindig anerkannt
werden, die Mindestlaufzeit des Vertrags jeweils erst am ersten Tag desjenigen
Geschiftsjahres der Lotto24 beginnt, fiir welches die Voraussetzungen fiir die
steuerliche Anerkennung seiner Wirksamkeit oder seiner ordnungsgeméfen
Durchfiihrung erstmalig oder erstmalig wieder vorliegen.

Schlussbestimmungen (§ S des Vertrags)

§ 5 Abs. 1 des Vertrags (sog. salvatorische Klausel) soll die Aufrechterhaltung des
wesentlichen Gehalts des Gewinnabfiihrungsvertrags sicherstellen, falls sich einzelne
Vertragsbestimmungen wider Erwarten als ganz oder teilweise unwirksam,
undurchfiihrbar oder liickenhaft erweisen sollten. Hierbei handelt es sich um eine
typischerweise in Gewinnabfiihrungsvertrigen enthaltene Regelung. Bei der
Auslegung des Vertrags sind gemdl §5 Abs.1 Satz4 des Vertrags die
ertragsteuerlichen Vorgaben fiir die Anerkennung einer Organschaft, insbesondere die
der §§ 14 bis 19 des Korperschaftsteuergesetzes in ihrer jeweils giiltigen Fassung, zu
beachten.
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GemiB § 5 Abs. 2 des Vertrags bediirfen Anderungen oder Ergiinzungen des Vertrags
zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform. Dies gilt auch fiir die Schriftformklausel selbst.
Im Ubrigen gilt §295 AktG, der insbesondere bestimmt, dass der
Gewinnabfiihrungsvertrag nur mit Zustimmung der Hauptversammlung der Lotto24
gedndert werden kann. Zudem bedarf jede Anderung oder Erginzung des
Gewinnabfithrungsvertrags, um wirksam zu werden, auch der Zustimmung der
Hauptversammlung der ZEAL (§ 295 Abs. 1 Satz 2 1.V.m. § 293 Abs. 2 AktG), und die
Anderung oder Erginzung wird erst mit Eintragung im Handelsregister am Sitz der
Lotto24 wirksam (§ 295 Abs. 1 Satz 2 i.V.m. § 294 Abs. 2 AktG).

§5 Abs.3 des Vertrags sieht schlieBlich vor, dass Hamburg ausschlieBlicher
Gerichtsstand ist, soweit dies rechtlich zuldssig ist.

Keine Festsetzungen gemaf} §§ 304, 305 AktG, keine Priifung des Vertrags

An der Lotto24 sind auBler der ZEAL keine weiteren Aktiondre beteiligt. Folglich
bedarf es in dem Vertrag weder der Festsetzung eines angemessenen Ausgleichs noch
einer Abfindung entsprechend der Mafigabe der §§ 304, 305 AktG. Eine Bewertung der
beteiligten Unternehmen zur Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer
angemessenen Abfindung war daher nicht vorzunehmen. Dementsprechend sieht der
Vertrag auch keine dahingehenden Bestimmungen vor. Ebenso entfillt auch die
Verpflichtung zur Priifung des Vertrags durch einen gerichtlich bestellten Priifer
(§ 293b Abs. 1 letzter Halbs. AktG).

Folgen fiir die Aktionire der ZEAL Network SE

Im Rahmen und wihrend dieses Vertrags verpflichtet sich Lotto24, ihren gesamten
Gewinn an ZEAL abzufiihren. Demgegeniiber steht die Verpflichtung der ZEAL, den
wiahrend der Vertragslaufzeit sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Lotto24
auszugleichen. Dariiberhinausgehende besondere Auswirkungen bestehen fiir die
Aktiondre der ZEAL nicht, insbesondere weil ZEAL keine Verpflichtung zur Zahlung
eines Ausgleichs oder einer Abfindung nach den §§ 304, 305 AktG trifft.






Anlage 1
Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der ZEAL Network SE und der Lotto24 AG,
finaler Entwurf vom 9. Oktober 2024



§1

(1)

(2)

Finaler Entwurf
9. Oktober 2024

Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der

ZEAL Network SE
mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 159581

und der

Lotto24 AG
mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 123037

Gewinnabfithrung

Die Lotto24 AG verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die ZEAL Network SE
abzufiihren. Abzufiihren ist, vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung von Riicklagen
nach Absatz 2, der sich nach § 301 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung ergebende
Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung. Sollte im Falle zukiinftiger Anderungen des § 301
AktG der Vertragswortlaut mit der gesetzlichen Regelung in Konflikt stehen, geht diese

Vor.

Die Lotto24 AG kann mit Zustimmung der ZEAL Network SE Betrige aus dem
Jahrestiberschuss in die Gewinnrlicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, soweit dies
handelsrechtlich zulédssig und, mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen, bei verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wéahrend der Dauer dieses
Vertrags gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind, soweit rechtlich
zuldssig, auf Verlangen der ZEAL Network SE aufzuldsen und unter den Voraussetzungen
des § 301 AktG in der jeweils giiltigen Fassung als Gewinn abzufiihren. Die Abfiihrung
von Betrigen aus der Auflosung von vor oder wihrend der Laufzeit dieses Vertrags
gebildeten Kapitalriicklagen i.S.v. § 272 Abs.2 HGB oder aus der Auflosung von
vorvertraglichen Gewinnvortrdgen oder von vorvertraglichen Gewinnriicklagen im Sinne
von § 272 Abs. 3 HGB ist ausgeschlossen.



3)

§2

(1)

(2)

§3

(1)

(2)

3)

Die Verpflichtung zur Gewinnabfithrung gilt erstmals flir den ganzen Gewinn des
Geschiftsjahres der Lotto24 AG, in dem dieser Vertrag nach § 4 Abs. 2 wirksam wird. Der
Anspruch auf Gewinnabfiihrung entsteht mit Ablauf des betreffenden Geschéftsjahres der
Lotto24 AG und wird zu diesem Zeitpunkt féllig.

Verlustiibernahme

Die ZEAL Network SE ist gegeniiber der Lotto24 AG zur Verlustiibernahme nach § 302
AktG in der jeweils geltenden Fassung verpflichtet.

Die Verpflichtung zur Verlustiibernahme besteht erstmals fiir das Geschéftsjahr der
Lotto24 AG, in dem dieser Vertrag nach § 4 Abs. 2 wirksam wird.

Abschlagszahlungen

Die ZEAL Network SE kann Abschlagszahlungen auf den voraussichtlich abzufiihrenden
Gewinn verlangen, soweit ohne das Bestehen dieses Vertrags eine Vorabausschiittung auf
das zu erwartende Jahresergebnis an die Gesellschafter der Lotto24 AG zuldssig wire,
keine zwingenden Vorgaben entgegenstehen und die Liquiditit der Lotto24 AG solche

Abschlagszahlungen zulésst.

Die Lotto24 AG kann Abschlagszahlungen auf den voraussichtlich auszugleichenden
Jahresfehlbetrag verlangen, soweit dies rechtlich zuldssig ist und die Lotto24 AG bei
verniinftiger kaufménnischer Wiirdigung solche Abschlagszahlungen mit Riicksicht auf

ihre Liquiditit benotigt.

Abschlagszahlungen gemidB3 §3 Abs.1 und §3 Abs.2 sind unverzinslich.
Dementsprechend sind auf den am Geschéftsjahresende abzufiihrenden Gewinn oder den
auszugleichenden Jahresfehlbetrag unterjdhrig geleistete Abschlagszahlungen ohne
zusitzliche Zinsen anzurechnen. Etwaige Uberzahlungen der Lotto24 AG werden als
verzinsliche Darlehensgewihrung der Lotto24 AG an die ZEAL Network SE behandelt.
Etwaige Uberzahlungen der ZEAL Network SE werden als verzinsliche
Darlehensgewéhrung der ZEAL Network SE an die Lotto24 AG behandelt. Alle weiteren

Regelungen dieses Vertrags bleiben davon unberiihrt.



§4

(1)

(2)

3)

(4)

Wirksamwerden, Dauer und Kiindigung

Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der
Lotto24 AG und der Hauptversammlung der ZEAL Network SE.

Dieser Vertrag wird mit der Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Lotto24 AG
wirksam und gilt dann riickwirkend ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses
Vertrags im Handelsregister laufenden Geschiftsjahres der Lotto24 AG.

Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit einer Frist von drei (3)
Monaten zum Ende eines Geschéftsjahres der Lotto24 AG von beiden Vertragsparteien
vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes 3 ordentlich gekiindigt werden. Fiir die Einhaltung
der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des Kiindigungsschreibens bei der
anderen Partei an. Der Vertrag kann erstmals mit Wirkung zum Ablauf des Geschéftsjahres
der Lotto24 AG ordentlich gekiindigt werden, das mindestens fiinf (5) Zeitjahre nach dem
Beginn des Geschiftsjahres der Lotto24 AG endet, fiir welches der Vertrag nach
vorstechendem Absatz 2 erstmals wirksam wird, frithestens jedoch zum Ende des
Geschiéftsjahres der Lotto24 AG, nach dessen Ablauf die in § 14 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 KStG,
§ 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG in der jeweils geltenden Fassung vorgeschriebene, fiir die
Anerkennung der korperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen Organschaft
erforderliche steuerliche Mindestlaufzeit eines Gewinnabfiihrungsabfiihrungsvertrags
erfiillt ist (nach derzeitiger Rechtslage flinf (5) Zeitjahre (60 Monate) gerechnet ab dem
Beginn (00:00 Uhr) des Geschiftsjahres der Lotto24 AG, in dem dieser Vertrag durch
Eintragung im Handelsregister der Lotto24 AG wirksam geworden ist
(,,Mindestlaufzeit)). Wird das Geschéiftsjahr der Lotto24 AG vor Ablauf der
Mindestlaufzeit gedndert, so verlédngert sich die Mindestlaufzeit um die Dauer des bei einer
Anderung des Geschiiftsjahres jeweils entstehenden Rumpfgeschiftsjahres, ohne dass es

einer gesonderten Erkldrung bedarf.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist
bleibt unberiihrt. Als wichtiger Grund gilt insbesondere (i) die VerduBerung oder
Ubertragung der Mehrheit der Anteile oder der Stimmrechte an der Lotto24 AG, (ii) die
Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der ZEAL Network SE oder der Lotto24 AG
sowie (iii) jeder sonstige wichtige Grund i.S.v. R 14.5 Absatz 6 KStR 2022 oder einer
anderen entsprechenden allgemeinen Verwaltungsvorschrift, die im Zeitpunkt der
Kiindigung dieses Vertrags Anwendung findet.



(5

(6)

§5

(1)

(2)

3)

Die Kiindigung muss schriftlich erfolgen.

Werden die Wirksamkeit dieses Vertrags oder seine ordnungsgeméfe Durchfiihrung
steuerlich nicht oder nicht vollstindig anerkannt, so sind sich die Parteien dariiber einig,
dass die Mindestlaufzeit jeweils erst am ersten Tag desjenigen Geschiftsjahres der Lotto24
AG beginnt, fiir welches die Voraussetzungen fiir die steuerliche Anerkennung seiner
Wirksamkeit oder seiner ordnungsgeméflen Durchfithrung erstmalig oder erstmalig wieder

vorliegen.

Schlussbestimmungen

Falls eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrags ungiiltig oder undurchfiihrbar sind
oder werden sollten oder sich in diesem Vertrag eine Liicke befinden sollte, wird hierdurch
die Giiltigkeit der iibrigen Bestimmungen dieses Vertrags nicht beriihrt. Anstelle der
unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung oder zur Ausfiillung der Liicke soll eine
angemessene Regelung gelten, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen dem am néchsten
kommt, was die Vertragsparteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses
Vertrags gewollt hitten, sofern sie diesen Punkt bedacht hétten. Soweit in diesem Vertrag
die Anwendung gesetzlicher Bestimmungen vorgesehen ist, sind die entsprechenden
gesetzlichen Bestimmungen in ihrer jeweils giiltigen Fassung anzuwenden. Dariiber hinaus
sind bei der Auslegung dieses Vertrags die ertragsteuerlichen Vorgaben fiir die
Anerkennung  einer  Organschaft, insbesondere die der §§14-19  des

Korperschaftsteuergesetzes in ihrer jeweils giiltigen Fassung, zu beachten.
Anderungen und Erginzungen dieses Vertrags bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform. Dies gilt insbesondere auch fiir diese Schriftformklausel. Im Ubrigen gilt

§ 295 AktG.

AusschlieBlicher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zuldssig, Hamburg.



Hamburg, den

2024

ZEAL Network SE

Dr. Helmut Becker
Vorstand

Paul Dingwitz
Vorstand

Hamburg, den

Lotto24 AG

2024

Sebastian Bielski
Vorstand

Andrea Behrendt
Vorstand

Carsten Muth
Vorstand
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